
Финансовые результаты по РСБУ
1-е полугодие 2026 года · ООО «Инкаб»

ПАО «Инкаб Холдинг» публикует финансовые
результаты по РСБУ основной операционной
компании ООО «Инкаб» за первое полугодие 2026
года

ПАО «Инкаб Холдинг» (INCB), промышленная группа, крупнейший разработчик и производитель
оптических и специальных кабелей в России и СНГ, раскрывает отчетность по РСБУ основной

операционной компании — ООО «Инкаб».

EBITDA, 1П 2026

856,8 млн руб.

+89,5% к 1П 2025

ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ, 1П 2026

302,4 млн руб.

против −168,5 в 1П 2025

РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ EBITDA

34,6 %

18,0% в 1П 2025

ЧИСТЫЙ ДОЛГ / EBITDA

1,06 x

3,03x на 31.12.2025

Ключевые показатели 1-го полугодия
ООО «Инкаб», РСБУ, млн руб.
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Итоги первого полугодия 2026 года
Показатель EBITDA вырос на 89,5% к данным АППГ и составил 856,8 млн руб.•

Чистая прибыль составила 302,4 млн руб. при отрицательном значении в АППГ (−168,5 млн руб.).•

Рентабельность по EBITDA составила 34,6% (в АППГ 18%), рентабельность по чистой прибыли — 12,2%.•

LTM-показатели (за предыдущие 4 квартала) также показывают существенный рост: чистая прибыль LTM на
30.06.2026 составила 529 млн руб., EBITDA — 1 444,4 млн руб.

•
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Ключевые финансовые результаты ООО «Инкаб» по РСБУ, млн руб.

Показатель 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2025 30.06.2026

Баланс 5 695,1 5 307,3 5 909,2 7 280,0

Внеоборотные активы 1 937,4 1 969,3 1 853,3 2 195,3

— НМА 201,6 188,4 182,3 173,2

— Основные средства 1 684,4 1 604,7 1 529,6 1 671,9

— Прочие ВНА 51,3 176,3 141,4 350,3

Оборотные активы 3 757,7 3 338,0 4 055,9 5 084,7

— Запасы 792,1 487,4 487,4 467,9

— Дебиторская задолженность 2 795,8 2 746,9 2 746,9 3 126,7

— Денежные средства и эквиваленты 159,2 87,3 188,2 1 026,5

— Прочие оборотные активы 10,6 16,3 633,3 463,6

Капитал и резервы 1 105,1 936,6 1 163,3 3 185,7

Кредиты и займы 2 833,6 2 908,1 3 333,2 2 555,1

— Долгосрочные 1 775,4 2 401,7 2 239,7 1 774,2

— Краткосрочные 1 058,1 506,4 1 093,6 780,9

Обязательства по аренде 10,0 5,8 10,6 7,3

Кредиторская задолженность 1 579,6 1 354,2 1 309,8 1 468,0

Прочие обязательства 166,7 102,6 92,2 63,9

Выручка 6 070,0 2 514,0 4 981,7 2 473,1

Себестоимость 4 051,8 1 730,9 3 271,4 1 411,2

Валовая прибыль 2 018,1 783,1 1 710,3 1 061,9

Коммерческие расходы 215,4 138,9 291,5 65,2

Управленческие расходы 709,6 319,3 648,8 230,1

Операционная прибыль 1 093,1 324,9 770,0 766,7

Проценты к уплате 615,8 351,9 670,2 317,5

Чистая прибыль 153,0 −168,5 58,2 302,4

EBITDA 1 308,9 452,2 1 039,7 856,8

EBITDA LTM 1 308,9 1 225,7 1 039,7 1 444,4

Чистый долг 2 684,4 2 826,6 3 155,6 1 536,0

Чистый долг / EBITDA 2,05 2,31 3,03 1,06

Операционная рентабельность 18,0% 12,9% 15,5% 31,0%

Рентабельность EBITDA 21,6% 18,0% 20,9% 34,6%

Чистая рентабельность 2,5% −6,7% 1,2% 12,2%

Показатели баланса приведены на отчетную дату, показатели отчета о финансовых результатах — нарастающим итогом с начала
соответствующего года. Рентабельность рассчитана к выручке периода.

За счет чего вырос результат
Рост рентабельности зафиксирован благодаря производству маржинальных заказов (сердечника для подводного
кабеля), а также оптимизации постоянных затрат через трансформацию бизнес-процессов.

Продажи за первое полугодие 2026 года выросли в натуральном выражении на 14%, однако такая динамика не
привела к росту выручки, поскольку основным видом произведенной продукции в отчетном периоде был кабель
для телеком-сегмента. Его доля составила 88% от общего объёма отгрузок, который увеличился на 15% к АППГ.

Также была раскрыта отчетность по РСБУ ПАО «Инкаб Холдинг», содержащая данные по привлечению капитала
от дополнительной эмиссии акций в ходе IPO. При этом финансовые результаты ПАО «Инкаб Холдинг» по РСБУ
за 6 месяцев 2026 года отражают итоги деятельности только самой холдинговой компании, являющейся
материнской для операционных компаний Группы.
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Долговая нагрузка и капитал
Полученный по результатам IPO капитал ПАО «Инкаб Холдинг» направило в добавочный капитал ООО «Инкаб» в
размере 1 720 млн руб. для погашения обязательств перед банками. Чистый долг ООО «Инкаб» снизился с 3
155,6 млн руб. на начало года до 1 536 млн руб. к 30.06.2026, показатель Чистый долг / EBITDA снизился до
1,06x.
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Долговая нагрузка: Чистый долг / EBITDA LTM
снижение до 1,06x на 30.06.2026
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Собственный капитал вырос с 1 163 млн руб. на конец 2025 года до 3 186 млн руб. на 30 июня 2026 года, прирост
составил 174%. Соотношение собственного и заемного капитала достигло 1,25.

Структура капитала
собственный капитал против кредитов и займов, млн руб.

Капитал и резервы Кредиты и займы
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Главное
Докапитализация от IPO развернула структуру баланса: собственный капитал впервые превысил кредиты и
займы, а долговая нагрузка вернулась к комфортному уровню ниже 1,5x EBITDA.
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Динамика рентабельности

Рентабельность
нарастающим итогом с начала года, %
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Комментарий менеджмента

Ольга Акинфиева
директор по корпоративным финансам и связям с инвесторами ПАО «Инкаб Холдинг»

«Полугодовая отчетность ООО «Инкаб» — это результат одной производственной площадки, а не всей Группы. Но
она показывает главное: сердечник для подводного кабеля изготовлен и в полном объеме передан на завод ООО
«Инкаб-Дальний Восток». Проект вышел на финальную стадию.

Отсюда и особенность цифр пермской площадки. Технология подводного кабеля двухэтапная: сердечник
производится в Перми, готовый кабель выпускается на Дальнем Востоке. Поэтому часть признанной выручки
сформирована внутригрупповыми отгрузками, а зафиксированный финансовый результат — промежуточный, по
первому этапу.

Внешняя отгрузка и признание выручки — и в ООО «Инкаб ДВ», и на уровне консолидации — придутся на третий
квартал. Как следствие, промежуточная консолидированная прибыль по МСФО за первое полугодие окажется
существенно ниже показателей пермской площадки: доходы по подводному кабелю смещаются в третий квартал,
тогда как расходы, включая затраты дальневосточного завода, учтены за шесть месяцев полностью. Это эффект
календаря признания выручки, а не операционной динамики.

По итогам года ПАО «Инкаб Холдинг» сохраняет прогноз, утвержденный Советом директоров в обновленной
Стратегии: выручка 7,5 млрд руб., чистая прибыль 1,3 млрд руб. Дополнительно в четвертом квартале
холдинговая компания ожидает поступление дивидендов от дочерних обществ по результатам девяти месяцев
2026 года. Полугодие по РСБУ подтверждает, что заявленный потенциал достижим».

Прогноз на 2026 год подтвержден
Выручка — 7,5 млрд руб. · Чистая прибыль — 1,3 млрд руб.

ПАО «Инкаб Холдинг» (INCB). Данные приведены по РСБУ ООО «Инкаб» и не являются консолидированной отчетностью Группы по МСФО. Материал
носит информационный характер и не является инвестиционной рекомендацией.
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